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潍柴动力股份有限公司控股子公司陕西重型汽车有限公

司结构性存款业务可行性分析报告 

一、公司背景介绍 

陕西重型汽车有限公司（下称“陕重汽”或“公司”），成立

于 2002 年，公司位于陕西省西安市，现有资产总额约 330 亿

元，员工约 1.6 万人，公司产品覆盖重型卡车、重型军用越野

车、重型车桥及汽车零部件等领域。 

陕重汽属于潍柴动力股份有限公司（下称“潍柴动力”）控

股子公司，潍柴动力持有陕重汽 51%股份，陕西汽车集团有限责

任公司持有陕重汽 49%股份；陕重汽控股子公司主要包括：陕西

汉德车桥有限公司及汉德车桥（株洲）齿轮有限公司、陕西重型

汽车进出口有限公司、陕西金鼎铸造有限公司、陕汽大同专用汽

车有限公司、陕汽淮南专用汽车有限公司、陕汽新疆汽车有限公

司等。 

二、业务基本情况 

1. 公司业务相关规定 

根据山东省人民政府国有资产监督管理委员会、山东重工集

团有限公司、潍柴控股集团有限公司相关制度及要求，根据潍柴

动力《衍生品投资额内部控制及信息披露制度》第十三条，潍柴

动力所有衍生品投资均需提交潍柴动力董事会审议。 

2. 结构性存款业务的基本情况 

陕重汽拟办理的结构性存款业务均为本金 100%保护且可获

得较高收益的存款产品，每笔结构性存款均有存单作为存款到期

支取凭证。 
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三、开展结构性存款业务的必要性 

通过利用闲置资金办理结构性存款业务，盘活资金，提高资

金使用效率，获取一定财务收益。 

四、可行性分析 

1. 业务合作银行分析 

     陕重汽拟合作银行为大型上市商业银行，如招商银行、兴业

银行、东亚银行、中信银行、交通银行等，因此，所选银行在合

同履约方面不存在风险。 

2. 结构性存款条款分析 

拟合作银行产品均为保本产品，且约定固定收益及浮动收益

（预设浮动收益部分均可获得），并经其总行批准。浮动收益部

分挂钩标的主要为：伦敦黄金定盘价格、美元 3 个月 LIBOR 利

率等。具体各银行条款分析如下： 

2.1  A 银行： 

产品挂钩标的为伦敦金市下午定盘价，利率在保底利率-目

标利率间浮动，部分合同条款摘录如下： 

（1）A 银行仅保障存款本金，不保证存款利息，客户只可

获得协议明确承诺收益。 

（2）A 银行向存款人提供本金完全保障。 

（3）本存款保底利率（年化）为 1.55%，浮动利率 N％。 

（4）最不利的情况：观察期内，观察日黄金价格水平突破

波动区间，则客户存款到期获得最低利率（年化）1.55%。 

（5）存款到期日，A 银行向存款人归还 100%存款本金和应

得的利息。 

从合同条款中可分析，A 银行的结构性存款为挂钩黄金两层
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区间的六个月结构性存款（以下简称“结构性存款”），是一款向

公司提供本金及保底利息的完全保障的存款产品，该结构性存款

利息分为保底利息和浮动利息两部分。 

在存款到期日及之后，公司可获取全部本金及保底利息，同

时 A 银行按照合同规定，在到期观察日（指到期日前第二个伦敦

工作日）根据所挂钩的黄金价格表现来确定浮动利率，计算浮动

利息，如黄金价格水平在到期观察日未能突破正负波动 500 美

元，则公司可获得浮动利率 N%（年化）。 

2013 年 8 月-2018 年 7 月伦敦金银市场之黄金定盘价格走势图 

 
数据来源：万得-伦敦金现 

从上述波动情况来看，黄金定盘价格最高点出现在 2013 年

8 月 28 日，达到 1417.51 美元/盎司；黄金定盘价格最低点在

2015 年 12 月 17 日，下探至 1051.6 美元/盎司。趋势图中任意 6

个月内波动幅度均低于 350 美元/盎司，波动均未突破正负 500

美元。 

因此，A 银行结构性存款预计可达到浮动利息兑现条件。

即： 

到期日存款利息=存款本金×(保底利率+浮动利率) ×实际存

款天数÷365 

实际存款天数是指存款成立日（含当日）至到期日（不含当
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日）期间的天数；利息精确到小数点后两位。 

2.2  B 银行： 

产品挂钩标的为美元 3 个月 LIBOR 利率，到期日支付存款

本金及相关利息收益，部分合同条款如下： 

（1）本结构性存款为保本浮动收益、封闭式。 

（2）产品年化收益率确定方式如下：①如果在联系标的观

察日伦敦时间上午 11 点，挂钩标的“美元 3 个月 LIBOR 利率”小

于等于 6.00%，产品年化收益率为 4.95%；②如果在联系标的观

察日伦敦时间上午 11 点，挂钩标的“美元 3 个月 LIBOR 利率”大

于 6.00%，产品年化收益率为 5.45%。 

B 银行制定公司汇率产品型结构性存款时，提供到期 100%

本金保障，并对挂钩标的变动进行趋势分析，制定可满足获取约

定收益的限定范围与条件。 

提取 2015 年以来 LIBOR 走势，美元 3 个月 LIBOR 稳步增

长，自 2018 年 1 月 1 日以来上涨超过 60 个基点，截止 2018 年 7

月 11 日在 2.33%左右暂时稳定，3 个月期美元 LIBOR 曾在 5 月 4

日最高达到 2.369%，这是自 2008 年金融危机以来的最高点位。

今年 LIBOR 快速上涨的原因有很多，例如美联储加息、美元强

势走高、通胀预期抬升使美债收益率升破 3%等。 
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结合趋势分析， 2015 年 6 月 1 日至 2018 年 7 月 11 日，任

意 6 个月内挂钩标的美元 3 个月 LIBOR 利率均小于等于

2.369%，均低于 6.00%。 

因此，B 银行的结构性存款预计可达到协议约定年收益率的

条件。即： 

到期日存款利息=存款本金×约定年收益率×实际存款天数

÷365 

五、风险分析及控制措施 

1. 风险分析 

陕重汽拟开展的结构性存款，属于保本性质，收益确定，风

险水平低且基本可控： 

（1）资金保本保收益风险：结构性存款条件已经过严格审

核，若国际国内经济环境发生重大颠覆性变化（如黄金价格崩

盘），影响浮动收益，但概率极小；但按现有经济环境及产品期

间（6 个月以内），浮动收益均可获得。 

（2）流动性风险：陕重汽拟开展的结构性存款业务均为 6

个月以内的固定期限存款业务，将对公司资金流动性有所影响；

但陕重汽均以短期闲置资金开展该业务，对于流动性影响较小，

风险可控。 
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（3）基本不存在其他方面风险。 

2. 风险控制措施 

针对上述风险，陕重汽将采取严格风险控制措施，确保风险

在合理可控范围内。 

（1）产品条款须经严格的论证分析与审批，确保产品为

100%本金保证，并可获得一定收益，且额度不得超过经董事会

或股东大会批准的授权额度上限；严控操作流程，并配备专职人

员，明确岗位责任，规避操作风险。 

（2）加强资金计划动态管理，按周管理资金收支，确保在

满足生产经营资金需求的前提下，滚动利用闲置资金开展结构性

存款业务。 

六、结论与建议 

综上，陕重汽拟开展的结构性存款业务符合陕重汽经营需求

及现状，且经过严格的分析论证，风险均在可控制范围内，本金

能够 100%保证且可取得较高收益。 

 
 

 

潍柴动力股份有限公司 

2018 年 8 月 21 日   
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